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[中 경제활동 3년 만에 '침체']

30일 중국 국가통계국(NBS) 발표에 따르면, 지난 11월 중 중국의 비제조업 구매관리자지수(PMI)는 전월에 비해 0.6포인트 하락한 49.5를 기록했습
니다. 경제활동의 팽창과 수축(침체)을 가르는 기준선 50을 결국 뚫고 내려갔는데, 코로나 팬데믹 셧다운이 계속되던 지난 2022년 12월 이후 약 3년
만에 처음 있는 일입니다. 이 지표는 중국의 서비스업과 건설업의 활동을 추적합니다. 부동산과 주택 서비스 항목의 부진이 계속된 가운데 NBS는 10
월 중추절 연휴의 소비증가 효과가 사라진 것 역시 11월 지표 하락의 배경 중 하나라고 꼽았습니다. 제조업 PMI는 11월 중 예상대로 49.2로 0.2포인
트 반등했습니다. 그러나 8개월 연속해서 기준선을 밑돌아 통계 집계 이후 최장기간의 침체를 기록했습니다. 제조업과 비제조업을 아우르는 종합 PMI
는 49.7로 0.3포인트 하락해 역시 2022년 12월 이후 처음으로 침체에 빠졌습니다.

앞서 중국 정부가 발표한 10월 하드 데이터 역시 빠르게 가라앉고 있는 경제활동을 보여주었습니다. 올 들어 10월까지 고정자산투자가 전례가 없이
큰 폭으로 줄어들었고, 같은 기간 중 산업생산은 연초 이후 가장 둔화한 성장세를 보였으며, 소매판매 증가율은 5개월 연속 낮아져 팬데믹 셧다운 이후
가장 부진했습니다. 이런 환경에서 돌파구는 수출 밖에 남지 않는데, 이 역시 10월 들어 예상과 달리 1년 전에 비해 감소한 것으로 나타났습니다.

그래도 중국 정부는 추가적인 부양정책을 당분간 자제할 것으로 관측되고 있습니다. 2025년 경제성장률이 5% 목표를 달성할 것으로 예상되고 있기
때문입니다. 하지만 올해 중국 성장률의 약 3분의 1은 순수출(net exports)에 의존했던 것으로 분석되고 있습니다. 그리고 3분기 성장률이 1년 만에
가장 낮았던 데 이어 이번 4분기 성장은 2022년 4분기 이후 가장 부진한 것으로 추정되고 있습니다.

이 서비스에 포함된 콘텐츠는 글로벌뉴스앤리서치(주)의 소유로 저작권법의 보호를 받으며 무단 전재·복사·배포 등을 금합니다.
이 서비스는 어떠한 투자 권고도 제공하지 않습니다.
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주요 경제지표 발표 내용

지역 지표 기간 예상 발표 Prior 수정
한국 산업생산 YY Oct 2025 -0.5 -8.1 11.6 11.9
한국 소매판매 MM Oct 2025 3.5 -0.1
일본 도쿄 CPI(신선식품 제외) YY Nov 2025 2.7 2.8 2.8
일본 도쿄 CPI YY Nov 2025 2.7 2.8 2.7
일본 구인배율 Oct 2025 1.2 1.18 1.2
일본 실업률 Oct 2025 2.5 2.6 2.6
일본 산업생산 Prelim MM SA Oct 2025 -0.6 1.4 2.6
일본 산업생산 Prelim YY SA Oct 2025 1.6 2
일본 소매판매 YY Oct 2025 0.8 1.7 0.5 0.2
일본 주택착공 YY Oct 2025 -5.2 3.2 -7.3
독일 소매판매 MM Real Oct 2025 0.2 -0.3 0.2 0.3
독일 소매판매 YY Real Oct 2025 0.1 0.9 0.2 3.4
독일 실업 증가 SA Nov 2025 5 1 -1 -2
독일 실업률 SA Nov 2025 6.3 6.3 6.3
독일 CPI Prelim MM Nov 2025 -0.3 -0.2 0.3
독일 CPI Prelim YY Nov 2025 2.4 2.3 2.3
독일 HICP Prelim MM Nov 2025 -0.6 -0.5 0.3
독일 HICP Prelim YY Nov 2025 2.4 2.6 2.3
미국 시카고 PMI Nov 2025 44.3 36.3 43.8

이 서비스에 포함된 콘텐츠는 글로벌뉴스앤리서치(주)의 소유로 저작권법의 보호를 받으며 무단 전재·복사·배포 등을 금합니다.
이 서비스는 어떠한 투자 권고도 제공하지 않습니다.
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미국 명목 중립금리 추정치
(Lubik-Matthes Model)
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미국 명목 중립금리 추정치
(Laubach-Williams Model)
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안근모의 대시보드 (LSEG Datastream, Global Monitor)
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미국 연방정부 재정수지 12개월 누적
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미국 재정수지(% of GDP)
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